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Les perspectives de |'économie mondiale se sont
affaiblies depuis janvier

Croissance projetée du PIB mondial Croissance projetée du PIB par région
Taux de variation sur un an
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L'inflation a continué d’augmenter dans de
nombreuses économies

Taux de variation sur un an, données mensuelles

a. Economies avancées b. Economies émergentes
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Les goulots d'étranglement du coté de l'offre et les colts de
transport demeurent importants

a. Délais de livraison des fournisseurs de produits manufacturés b. Colts de transport, base 100 de l'indice = 2019, données
selon l'indice PMI, données mensuelles refes hebdomadaires Indice
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Les produits de base ont renchéri en raison des craintes de perturbations
de lI'approvisionnement decoulant du conflit entre I'Ukraine et la Russie

a. Part des exportations mondiales de produits de base de I'Ukraine et de b. Base 100 de l'indice : 3 janvier 2020, données quotidiennes
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La croissance devrait se redresser fortement au deuxieme trimestre

Contribution a la croissance du PIB réel, données trimestrielles
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mmm Stocks, importations, dépenses publiques et résidu (échelle de droite)
Logement (échelle de droite)
m=m Consommation (échelle de droite)
m=m Exportations (échelle de droite)
mmm Investissements fixes des entreprises (échelle de droite)
—Taux de croissance trimestriel annualisé du PIB (échelle de gauche)
® Taux de croissance trimestriel annualisé du PIB projeté dans le Rapport de janvier (échelle de gauche)



Les pressions sur la capacité de production atteignent des niveaux
record selon la derniere enquéte sur les perspectives des entreprises

Pourcentage des répondants, données trimestrielles %
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Les perturbations de l'approvisionnement et les pénuries de
main-d’ceuvre continuent de peser sur la production

Nombre d’entreprises qui font état de goulots d’étranglement, enquéte sur les perspectives des entreprises, données trimestrielles
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Lemploi et le nombre d'heures travaillees
déepassent leurs niveaux d'avant la pandémie

Base 100 de I'indice : moyenne de 2019, données mensue lles
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Les tensions sur le marché du travail entrainent une hausse de
la croissance des salaires

a. Réponses recueillies dans le cadre de 'enquéte sur les attentes des
consommateurs au Canada; ratios postes vacants (EPVS) / chédmeurs et offres
d’emploi parues dans Indeed / chémeurs, données non désaisonnalisées

b. Mesures de la croissance des salaires, taux de variation sur un an,
données mensuelles
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—Postes vacants selon 'EPVS (données trimestrielles,
base 100 de l'indice = moyenne de 2019, échelle de droite) Mesure tirée des comptes nationaux
Offres d’emploi parues dans Indeed (données mensuelles, Mesure & pondération fixe, EPA
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Mesure des principales composantes, EPA
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La croissance de la consommation devrait etre forte

Données trimestrielles

a. Données nominales; base 100 de l'indice : 2019T4

. b. Contribution a la croissance de la consommation réelle
(consommation et revenu)

Indice % % Points de pourcentage
130 1 35 25 1 125
—"” 1 30 20 r 4 20
120 r T
i 1% 15 | 115
110 | -~
,/ T 20
-’ 10 r @ 1 10
4 15 \
100 s | /% \\ | s
110 § % \
90 | \ 0 RN 0
Y § 15
'%S ‘\%\
\\ \'\ \\ \'\ \'} o oy 5 3 & 3
80 I I I I I I I I I \% %& %\&3 \%‘& %& % %‘;\ % k\g \\\QQ Kg %\\ 0 -5 I I I I I I I I I I -5
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2021 20222023 2024
_ Consommation de biens (échelle de droite)
mmm Taux d’épargne (échelle de droite)
—Consommation des ménages (échelle de gauche) mmm Consommation de services (échelle de droite)

Revenfj’dlsponlble (échelle de ga‘uche) ) , — Consommation totale, taux de croissance trimestriel annualisé
——Taux d’épargne moyen (de 2000 a 2019, échelle de droite) (échelle de gauche)



La production de pétrole augmente sous l'effet des prix plus élevés

Données mensuelles

Indice Nombre d'installations
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—Prix du pétrole West Texas Intermediate (WTI) (base 100 de l'indice : janvier 2019, échelle de gauche)
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La solide demande étrangere et les prix élevés des produits de
base devraient soutenir la reprise des exportations

Contribution a I'écart entre les exportations totales réelles et leur niveau du quatriéme trimestre de 2019, en points de pourcentage, données trimestrielles
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Données trimestrielles

a. Investissements des entreprises, et intentions d’investissement en
machines et matériel selon 'EPE
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—|nvestissements des entreprises (taux de variation sur un an, échelle de gauche)

Intentions d’'investissement selon 'EPE, solde des opinions (échelle de droite)

On s'attend a une forte croissance des investissements des entreprises

b. Contribution a I'écart entre les investissements réels totaux des
entreprises et leur niveau du quatriéme trimestre de 2019, en points de
pourcentage

% Points de pourcentage
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mmm Investissements dans le secteur pétrolier et gazier (échelle de droite)

— |nvestissements totaux des entreprises (taux de variation depuis 2019T4,
échelle de gauche)



Les prix des aliments et de |'énergie ainsi que les
contraintes d'offre font monter l'inflation

Contribution a I'inflation mesurée par I'lPC, en points de pourcentage, données mensuelles
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—IPC global (taux de variation sur un an, échelle de gauche)



Les pressions sur les prix se genéralisent

Données mensuelles

a. Hausse des prix des biens et services mesurée par I'lPC, taux de variation b. Part des composantes de I'lPC dont la croissance est supérieure a 3 %
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L'inflation mesurée par I'lPC devrait baisser a mesure que les effets
des perturbations de l'approvisionnement et des prix éleves de
I'eénergie s'atténueront et que la détente monétaire sera reduite

Contribution a I'écart entre le taux d’inflation sur un an et la cible de 2 %, données trimestrielles

% Points de pourcentage
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mmm Redevance sur la pollution par le carbone (échelle de droite)
Autres facteurs (échelle de droite)
m=m Transmission des variations du taux de change (échelle de droite)
wsm Ecart de production (échelle de droite)
mmm Prix des produits de base hors transmission des variations du taux de change (échelle de droite)
—|nflation mesurée par I'PC (taux de variation sur un an, chiffres non désaisonnalisés, échelle de gauche)
—|nflation mesurée par I'lPC (taux de variation sur un trimestre, chiffres désaisonnalisés et annualisés, échelle de gauche)



Notre decision du 13 avril

La Banque du Canada a annonce le 13 avril qu’elle augmente le taux cible du financement a un jour pour
le faire passer a 1 %.

La Banque met aussi fin au réinvestissement et amorcera le resserrement quantitatif le 25 avril. Les
obligations du gouvernement du Canada inscrites au bilan de la Banque qui arrivent a échéance ne
seront plus remplaceées, ce qui fera diminuer la taille de celui-ci au fil du temps.

Puisque I'économie entre dans une phase de demande excédentaire et que I'inflation demeure bien
au-dessus de la cible, le Conseil de direction juge que les taux d'intérét devront encore augmenter.

Le taux directeur est le principal instrument de politique monétaire de la Banque, et le resserrement
quantitatif viendra s'ajouter aux hausses de ce taux.

Le moment et le rythme des hausses subséquentes du taux directeur seront guidés par I'évaluation
continue que fait la Banque de |I'économie et par son engagement a atteindre la cible d'inflation de 2 %.
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Emploi — RMR de Québec, province de Québec et
le Canada

base 100 de l'indice : janvier 2020, données mensuelles, non désaisonnalisées en moyenne mobile de 3 mois
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Emploi par secteur —- RMR de Québec

base 100 de l'indice : mars 2020, données mensuelles, non désaisonnalisées en moyenne mobile de 3 mois
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Mises en chantier — RMR de Quebec, province de
Québec, Canada

Base 100 de I'indice : janvier 2020, données mensuelles désaisonnalisées annualisées
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Ventes de maisons existantes — RMR de Quebec,
province de Québec et Canada

Unités, base 100 de I'indice : janvier 2020, données mensuelles désaisonnalisées

180

160

120

100

80

60

40

20

DS D S S DS DD S DS DD D DD DA PR P
¥ & @ W@ Y Y Y E RS Y S EE
= RMR de Québec Province du Québec = Canada

Source: L'Association canadienne de l'immeuble



Ventes de maisons existantes par type - RMR de
Québec

Unités, base 100 de l'indice : janvier 2020, données mensuelles non désaisonnalisées
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Indice Teranet — Quebec, province de Queébec et
Canada

Base 100 de I'indice : janvier 2020, données mensuelles
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Croissance de la population — RMR de
Queébec, la province de Québec et le
Canada

Croissance annuelle
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Source: Statistique Canada, Haver Analytics
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