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Sommaire des prévisions
Monde
• Déjà l’économie mondiale faisait face à de nombreux défis pour 2022 avec les risques de recrudescence de COVID-19, des

enjeux à la chaîne d’approvisionnement, des pressions inflationnistes et des banques centrales en processus de normalisation
des taux d’intérêt. À cela s’ajoute désormais l’incertitude géopolitique suite à l’invasion de la Russie en Ukraine.

• Du côté financier, nous n’avons peut-être pas vu tous les impacts de la radiation forcée des quelques US$170 milliards d’actifs
russes détenus par des investisseurs étrangers. Cela sans compter l’exposition directe de certaines multinationales –
notamment des banques européennes – qui détiennent des filiales implantées en Russie.

• Du côté de l’économie réelle, les consommateurs et les entreprises du monde entier seront durement touchés par
l’augmentation du prix des matières premières et des denrées de base. Particulièrement, les pays émergents.

• Conscients de l’augmentation marquée de l’incertitude, nous avons décidé de réviser à la baisse notre scénario de croissance
mondiale pour 2022, de 4.0% à 3.8%.

Canada
• Au Canada, l’évolution de l’inflation de ces derniers mois et le taux de chômage proche de son creux record en février auraient

pu amener la Banque du Canada à envisager un processus de normalisation des taux d’intérêt plus rapide qu’elle ne le
prévoyait précédemment. Mais en raison des événements géopolitiques qui assombrissent les perspectives, nous croyons
qu’elle procédera avec plus de prudence que ne l’anticipe le marché.

• Ce choc d’offre rognera le pouvoir d’achat des consommateurs et la tension sur les marchés produit déjà des conditions de
financement moins avantageuses qu’il y a quelques semaines. Il n’en demeure pas moins que sur une base relative,
l’économie demeure bien positionnée. Les consommateurs ont accumulé une épargne excédentaire importante et le marché
du travail confortablement au plein emploi pourrait faire en sorte que la consommation soit moins affectée qu'ailleurs. La force
du secteur des ressources naturelles pourrait également compenser une partie du choc de la consommation.

• Malgré notre légère révision à la baisse sur le PIB des prochains trimestres, notre prévision de la croissance économique
demeure solide à 3.6% en 2022.

• Pour le secteur immobilier, nous nous attendons à un atterrissage en douceur en raison de la politique d’immigration agressive
qui supportera la création de ménages. Ceci dit, nous n’écartons pas de légères baisses de prix à partir de la deuxième moitié
d’année.

___
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des risques auxquels ils sont exposés. Certaines opérations, notamment celles qui concernent les contrats à terme, les swaps, et autres produits dérivés, soulèvent un risque sérieux et ne conviennent pas à tous les investisseurs. Les placements prévus dans le présent rapport ne sont pas offerts aux
clients particuliers, et le présent rapport ne doit pas leur être distribué (au sens des règles de la Financial Conduct Authority). Les clients particuliers ne devraient pas agir en fonction des renseignements contenus dans le présent rapport ou s’y fier. Le présent rapport ne constitue pas une offre de
vente ou de souscription, ni la sollicitation d’une offre d’achat ou de souscription des titres décrits dans les présentes, ni n’en fait partie. On ne doit pas non plus se fonder sur le présent rapport dans le cadre d’un contrat ou d’un engagement quelconque et il ne sert pas, ni ne servira de base ou de
fondement pour de tels contrats ou engagements.
Les présents renseignements ne doivent être communiqués qu’aux contreparties admissibles et clients professionnels du Royaume-Uni au sens des règles de la Financial Conduct Authority. FBN est autorisée et réglementée par la Financial Conduct Authority au Royaume-Uni, et à son siège social au
70 St. Mary Axe, London, EC3A 8BE.
FBN n’est pas autorisée par la Prudential Regulation Authority ou par la Financial Conduct Authority à accepter des dépôts au Royaume-Uni.
Résidents des États-Unis
En ce qui concerne la distribution du présent rapport aux États-Unis, National Bank of Canada Financial Inc. (« NBCFI ») qui est réglementée par la Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) et est membre de la Securities Investor Protection Corporation (SIPC),
membre du groupe de FBN, endosse la responsabilité du contenu du présent rapport, sous réserve des modalités susmentionnées. Pour obtenir de plus amples renseignements au sujet du présent rapport, les résidents des États-Unis doivent communiquer avec leur représentant inscrit de NBCFI.
Ce rapport n’est pas un rapport de recherche et ne s’adresse qu’aux grands investisseurs institutionnels des États-Unis. Ce rapport n’est pas assujetti aux normes d’indépendance et d’informations à fournir aux États-Unis applicables aux rapports de recherche.
Résidents de HK
En ce qui concerne la diffusion de ce document à Hong Kong par NBC Financial Markets Asia Limited (« NBCFMA »), titulaire d’un permis de la Securities and Futures Commission (« SFC ») qui l’autorise à mener des activités réglementées de type 1 (négociation de valeurs mobilières) et de type 3
(négociation avec effet de levier sur le marché de change), le contenu de cette publication est uniquement présenté à titre d’information. Il n’a pas été approuvé, examiné ni vérifié par aucune autorité de réglementation de Hong Kong, ni n’a été déposé auprès d’une telle autorité. Rien dans ce
document ne constitue une recommandation, un avis, une offre ou une sollicitation en vue de l’achat ou de la vente d’un produit ou d’un service, ni une confirmation officielle d’aucune transaction. Aucun des émetteurs de produits, ni NBCFMA ni aucun membre de son groupe, ni aucune autre personne
ou entité désignée dans les présentes n’est obligé de vous aviser de modifications de quelque information que ce soit et aucun des susmentionnés n’assume aucune perte que vous auriez subie en vous en fondant sur ces informations.
Ce document peut contenir des informations au sujet de produits de placement dont l’offre au public de Hong Kong n’est pas autorisée par la SFC et ces informations seront uniquement mises à la disposition de personnes qui sont des investisseurs professionnels [au sens de « Professional Investors
», tel que défini par la Securities and Futures Ordinance of Hong Kong (« SFO »)]. Si vous avez des doutes quant à votre statut, vous devriez consulter un conseiller financier ou communiquer avec nous. Ce document n’est pas un document de marketing et n’est pas destiné à une distribution publique.
Veuillez noter que ni ce document ni le produit qui y est mentionné ne sont visés par une autorisation de vente de la SFC. Prière de vous reporter au prospectus du produit pour des renseignements plus détaillés.
Des conflits d’intérêts concernant NBCFMA ou les activités de membres de son groupe sont possibles. Ces activités et intérêts comprennent des intérêts multiples en termes de conseils, transactionnels et financiers, dans les valeurs mobilières et instruments qui peuvent être achetés ou vendus par
NBCFMA ou les membres de son groupe, ou dans d’autres instruments de placement qui sont gérés par NBCFMA ou les membres de son groupe qui peuvent acheter ou vendre de telles valeurs mobilières ou de tels instruments. Aucune autre entité au sein du groupe de la Banque Nationale du
Canada, y compris la Banque Nationale du Canada et Financière Banque Nationale Inc., n’est titulaire d’un permis de la SCF ni n’est inscrite auprès de la SFC. Par conséquent, ces entités et leurs employés ne sont pas autorisés à ni n’ont l’intention de : (i) se livrer à une activité réglementée à Hong
Kong; (ii) se présenter comme s’ils se livraient à une activité réglementée à Hong Kong; (iii) commercialiser activement leurs services auprès du public de Hong Kong.
Droits d’auteur
Le présent rapport ne peut être reproduit en totalité ou en partie, ni distribué, publié ou mentionné de quelque manière que ce soit, ni ne le peuvent les renseignements, les opinions ou les conclusions qu’il contient sans, dans chaque cas, obtenir le consentement préalable et écrit de la FBN.
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